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ABD piyasalari, kisa islem haftasini saticili seyirle tamamladi

Gegtigimiz Cuma giinl piyasalarda neler oldu?

Gegtigimiz Cuma gunli kiresel piyasalar Paskalya tatili
sebebiyle kapaliydi.

Kisa islem haftasini ABD piyasalari saticili seyirle tamamladi.
Haftalik bazda Dow Jones ve Nasdaq endekslerinde disusler
%2’yi asarken, S&P 500 endeksi %1,5 geriledi. Tarifelerin
devreye alindigi 2 Nisan tarihinden itibaren ise S&P 500
endeksi yaklasik %7 deger kaybederken, Dow Jones ve
Nasdag endekslerindeki diistis bu seviyeyi asti.

Bu arada, onceki hafta ABD tahvillerinin piyasalarda riskli
varlik muamelesi gérmesiyle tahvil faizlerinin sert yikseligler
kaydettigini gozlemlemistik. Tahvil faizlerinde ©6ne ¢ikan
volatilitenin, Cin ve Japonya gibi yikli miktarda ABD hazine
tahvili bulunduran dlkelerin, ABD'nin tarife uygulamalarina
misilleme olarak bu menkul kiymetlerde yaptigi satislardan
kaynaklandigi dusunuliyor. En fazla ABD hazine tahviline
sahip olan ulke 1,1 trl dolar ile Japonya olarak éne gikiyor.
Japonya’'nin ardindan da 761 mir dolar ile Cin geliyor.
Ozellikle Cin'in sahibi oldugu ABD tahvillerini halihazirda silah
olarak kullandigi yéniindeki gériisler éne gikiyor. Oyle ki, son
doénemlerde EURUSD paritesinde gorulen yikselise ek olarak
Almanya 10 yillik tahvil faizlerinde gorilen gerilemenin de Cin
hiikimetinin elindeki ABD tahvil stogunu azaltip Avrupa
varliklarina gegis yapmasindan kaynaklandigi tahmin ediliyor.
Ancak, bir kesim de bdyle bir hamlenin Cin ekonomisine zarar
vereceginden tercih edilmeyecegini belirtiyor. Clinkli, mevcut
konjonktoérde, Cin’in s6z konusu varliklarda yukli satislar
yapmasl, Ulkenin yatinmlarindan zarar etmesine neden
olurken, yuanda da degerlenmeye yol acacaktir. Bu da
ABD’nin  korumaci politikalarinin piyasalara ve kiresel
ekonomiye yon verdigi ortamda Cin’'in korunakli kalma
hedefiyle celisecektir. Japonya cephesinde ise esasinda,
muhalefetten gelen o©nerilere karsin, yetkili otoriteler ABD
tahvil stogunu bir silah olarak kullaniimamasi gerektigini
vurguluyorlar. Fakat, Japonya hukimetinden ziyade tlkedeki
hayat sigortasi sirketlerinin s6z konusu satiglarda ulkenin
Cin’den daha biyuk roli oldugu dusunlliyor. Bir diger
olasilik olarak da Avrupa’daki ve Japonya’daki emeklilik
fonlarinin uzun vadeli ABD tahvillerinden Avrupa tahvillerine
gecmis olabilecedi yoniinde beliriyor.

Diger yandan, 13 Nisan 2022'de $8,97 trl ile zirve seviyeye
ulasan Fed bilancosu son durumda $2,24 trl kugllerek $6,73
tr’a geriledi. Net likidite azaltimi bu suregte bilangonun
gOsterdiginin %15’i oraninda gerceklesti.

Bugin ne bekliyoruz?
Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari ise karigik seyir izliyor.
Ozellikle Cin cephesinden tarifelere iligkin gelen agiklamalar

piyasalarin seyrinde etkili oluyor. Cin, diinyanin en buyuk iki
ekonomisi arasindaki ticaret savasinin diger ulkeleri de igine
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cekme riski tasidigi bir donemde, ABD ile is birligi yaparak
Pekin’in cikarlarini zedeleyen Ulkelere karsi misilleme
yapacagdini duyurdu. Bu arada, Cin Merkez Bankasi 1 yillik
kredi faiz oranini (LPR) %3,1, 5 yillk LPR'i ise %3,6
seviyesinde sabit biraktl. Bu durum, Cin Merkez Bankasi’'nin
ABD ile yasanan ticaret gerilimleri sirasinda yuani istikrarda
tutmaya odaklandigini gosteriyor. 1 yillik LPR, Cin’deki
kurumsal ve cogu bireysel krediyi etkilerken, 5 yilik LPR
konut kredileri icin gOsterge oran olarak kullaniliyor. Cin
Merkez Bankasi, EKim 2023’ten bu yana LPR oranlarini sabit
tutuyor. Diger yandan tarifelerin ilk etkileri Guney Kore'de
aciklanan sevkiyat verilerinde 6ne ¢ikti. Nisan ayinin ilk 20
guninde yapilan sevkiyatlarin piyasa degerinin yillik bazda
%5,2 dusus kaydettigi gozlemleniyor. Ayrica, tarife ilintili
haber akislarina ek olarak, Baskan Trump’in Fed Baskani
Powell't hedef alan s®ylemlerinin etkisiyle dolar endeksinin
98,36 ile Nisan 2022’den bu yana gorilen dip seviyeye
geriledigini takip ediyoruz. Dolara karsi deger kazanan G-10
Ulkeleri para birimi arasindan guvenli varliklardan olan
yendeki glclenme USDJPY paritesinin 140,74 ile Eylll
ayindan bu yana gorulen en dusuk seviyeyi gérmesinde etkili
olurken, Japonya endekslerinde deger kaybini tetikliyor.

Bugiun ABD’de oncl endeks verisi takip edilecek. Mart ayi
verisinin 0,2 puan duslsle %-0,5 seviyesine gerilemesi
tahmin ediliyor.

Gelecek gundemde neler var?

Yarin ABD’de Philadelphia Fed imalat disi endeksi,
Richmond Fed imalat endeksi ve Richmond Fed is kosullari
endeksi verileri takip edilecek. Veriye iliskin piyasa beklentisi
bulunmuyor. Hatirlanacagi izere Philadelphia Fed imalat dig!
endeksi Mart ay! verisi aylik bazda 19,4 puan dugslsle -32,5
ile Mayis 2020’den bu gorulen dip seviyeye gerilemigsti.
Richmond Fed imalat endeksi Nisan ayi verisine iliskin olarak
ise piyasa beklentisi verinin aylik bazda 2 puan dusus
kaydederek -6 seviyesine gerileyecedi yoninde. Richmond
Fed is kosullar verisine iliskin olarak da piyasa beklentisi
bulunmuyor. Hatirlanacagi Uzere Mart ayi verisi aylik bazda
15 puan dugusle -14 ile Mayis 2023’ten bu yana gérdugi dip
seviyeye gerilemigti. Euro Bolgesi cephesinde de kamu
borclulugu ve tuketici giiveni verileri agiklanacak. 2024 vyili
kamu borglulugu 6nci verisine iligkin olarak piyasa beklentisi
bulunmuyor. Hatirlanacagi tzere 2023 yilina iligkin kamu
bor¢lulugu/GSYH rasyosu yillik bazda 2,1 puan dususle
%87,40 seviyesine gerilemigti. Tuketici glveni cephesinde
Nisan ayi dnci verisinin aylik bazda 0,6 puan dislsle -15,1
seviyesine gerilemesi bekleniyor. Mart 1985ten bu yana
negatif bolgede seyreden verinin, tarife gelismelerinin bdlge
ekonomisine iligkin olusturdugu asagi yonlu riskler nedeniyle
mevcut gorinimuni koruyacagi tahmin ediliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 39,142.2 v 133% W -114% ¥ -661% W -8.06%
Nasdaq 16,286.4 ¥ 013% W -062% W -677% W -16.42%
S&P 500 Vadeli* 5,269.0 ¥ 058% W -235% W -639% W -11.27%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 21,205.9 v 049% A 313% W -626% A  651%
FTSE 100 8,275.7 & 000% & 458% W -377% A 1.90%
MSCI Europe 2,189.9 v -040% A 543% W -3.00% & @ 9.66%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,288.2 A 035% A 200% W -232% W -1.90%
Kospi 2,484.0 A 002% A 211% W -336% & 352%
Hong Kong* 21,395.1 & 161% & 345% W -1004% A& 6.66%
S&P BSE Sensex - Hindistan 79,3418 & 100% & 557% & 7.05% A 154%
IDX Composite - Endonezya 6,421.0 ¥ 021% A 254% W -269% W -931%
TAIEX - Tayvan 19,0914 Vv -157% W -224% W -1500% W -17.12%
MSCI GOU Asya 582.3 & 018% A 387% W -506% W -27%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,317.2 ¥ 084% W -068% W -1060% W -579%
WIG - Polonya 95,165.0 A 109% A 379% A 321% A& 1959%
Prag SE - Prag 2,049.8 & 036% & 234% A& 218% & 1645%
S&P/BMVIPC - Meksika 53,018.6 & 071% A 292% & 250% A 856%

Merval - Arjantin 2,177,975 ¥ 465% A 315% A 183% W -14.04%
Tel Aviv 35 - israil 2,491.8 & 005% A 30% A 057% A 527%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,626.6 A 064% & 108% W -101% W -312%
FTSE/JSE All - Endonezya 89,486.8 ¥ 023% A& 400% & 252% A 6.60%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,096.9 & 070% & 247T% W -076% W -1.09%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Yurt icinde bilanco doneminin baslayacagi haftaya endeksin kiresel gelismelerin etkisiyle

temkinli baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

BIST Verileri

Gegtigimiz Cuma gunu piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gine 9%0,32 artigla 9.426,26 puandan
baslangic yapti. Agilisin ardindan 9.433,80 seviyesini test
eden endeks, bu seviyeden tetiklenen realizasyonlarin
ardindan 9.294,15 seviyesine kadar geriledi. Tepki alimlariyla
9.400 seviyesine yakinsayan endeks, yeniden ©6ne g¢ikan
realizasyonlar sebebiyle, bu seviyede kalicilik saglayamadi ve
%0,84 dislsle 9.317,24 puandan kapandi. Bankacilik endeksi
%2,92 disis kaydederken, sanayi endeksi yatay seyir izledi.
Gunlik islem hacmi ise 79,79 milyar TL seviyesinde
gergeklesti.

Bugln ne bekliyoruz?

Yurt iginde bilangco déneminin baslayacagi haftaya endeksin
kiresel gelismelerin etkisiyle temkinli baslangic yapacagini
tahmin ediyoruz.

Yurt icinde bugtin makro veri akigi sakin seyredecek.
Gelecek giindemde neler var?

Yarin yurt icinde tUketici giveni verisi takip edilecek.
Persembe guni de reel sektdér glven endeksi ve kapasite
kullanim orani verileri izlenecek. Ayrica, S&P Global'in 2025
takviminde 25 Nisan 2025 Cuma gunid Tirkiye ile ilgili bir
degerlendirmesi bulunuyor. S&P Global, takvimde yer alan
glnlerde bir degerlendirme raporu agiklamayabiliyor. Raporun
aciklanmasi durumunda, degerlendirmenin Cuma giinii TSI
23.30'dan sonra gelmesi bekleniyor. Hatirlanacagdi Uzere,
tiketici glveni Mart ayi verisi aylik bazda 3,79 puan artigla
85,86 ile Haziran 2023'ten bu yana en yiksek seviyede
gerceklesmisti. Reel sektdr gliven endeksi de ayni dénemde
0,4 puan artigla 103,20 seviyesine yikselirken, kapasite
kullanim orani 0,1 puan dlslsle %74,4 seviyesinde
gerceklesti. Forlnvest Haber'in dizenledigi ankete gore, S&P
Global'in planlanmis degerlendirmesinde Turkiye'nin kredi
notunun "BB-", gérinimuniin ise "duragan" olarak korunacagi
ongoruluyor.
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Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 9,317.2 11,559.9 12,418.9
Giinliik Deg. v -0.84% ¥ -292% W -0.05%
Haftalik Deg. v -0.68% W -386% W -0.07%
Yillik Deg. v -522% W¥-2058% W -4.87%
Hacim (milyar TL) 79.8 17.0 38.8
Giinliik Deg. ¥ -37.97%  W¥-46.84% W -15.59%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 110.8 274 42.1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -2800%  W-37.97% W -7.74%

*Haftalik degisim, onceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 38.1568 38.1436 v -0.03%
€/$ 1.1389 1.1523 s 1.18%
$P¥ 142.26 140.68 v -1.11%
Altin #N/A 3,336.7 s 0.14%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 18/04/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 231.9 @ 002% @ -1721% @ 78% @ 337%
Tiirkiye 5 Yillik 323.2 @ 006% @ -1280% @ 42% @ 54%
Tiirkiye 10 Yilik 392.8 ® 012% @ 989% @ 19% @ 21%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Yurt digi piyasalarin Paskalya nedeniyle tatil oldugu ginde

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azalisla 328 Net Degisim
bp'dan iglem gordrken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz Ulkeler Son Getiri .. .
getirisi 7,63 seviyesinden islem gordu. () ~ Gunluk Haftalik Ybb
Déviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolari karsisinda karisik Tiirkiye = 163 000 -035 018
seyir izledi. Dolar Endeksi 99,351 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar ABD = 433 000 016 -025
paritesi an 1,1379 seviyesine yiikseldi. Dolar / TL spot kuru ise Ingiltere = A5 000 -018 000
38,18 seviyesinde haftayl tamamladi. Almanya = 246 000  -006 010
Fransa = 3,24 0,00 -0,10 0,05
Yurt i¢i tarafta, TL tahvil piyasalar alicili seyir izledi. Subat 2027 :f‘:la"ya z g’ég 8’88 :8'12 g’g
vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 110 bp azalisla %46,35, 10 L ' ' ' '
yI||I!( gpsterge ) te_l_hvn bilesik faizi ise .71 bp azalisla %3,3,82
seviyesinden gini tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’nda Degisim (%)
islem hacmi 29,1 milyar TL’ye yukseldi Son Fiyat Ganlik Haftallk  Ybb
i Tiirk Lirasi A 38.18 0.41 0.31 7.91
BIST Repo Pazar’'nda gecelik ortalama faiz orani %46 - %48,95 G. Afrika Randi ¥ 1882 013 163 041
araliginda iglem goriirken, ortalama haftalik islem hacmi 1 trilyon Rus Rublesi a 82.11 0.33 143  -27.66
282 milyar TL'ye geriledi. MeksikaPesosu W% 1972 105 297 -551
Kore Wonu A 1,418 0.22 -0.21 -4.05
Hindistan Rupee v 85.38 -0.28 -0.69 -0.23
Endonezya Rupiah 4 16,863 0.36 0.39 3.66
Macar Forinti Y 359.11 0.43 -0.41 -9.67
Brezilya Reali v 5.81 -1.00 -0.99  -13.86
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 46.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 44.50/ 49
TCMB Agir. Ort. Fon. 46.00
TLREF 48.99
TCMB Toplanti Tarihi 19 Haziran 2025
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakanhgi Vergi Denetim Kurulu (VDK),
2024 yih hesap dénemine iliskin 500.000 mukellefi taradi ve
2,9 trilyon TL ticaret hacmine sahip 40.000’ini riskli buldu.

EKK toplantisi, Cumhurbaskani Yardimcisi Sayin Yilmaz'in
baskanliginda, Giresun'da gerceklestirildi. Toplanti
sonrasinda yapilan yazili agiklamada, bittncil politikalarla
uygulanan program ile makro finansal istikrarin glclendigi,
ekonomide dengelenmenin saglandigi ve cari agigin 6nemli
Olglide azaldigi belirtildi. Dezenflasyon sirecinin basarili
sekilde devam ettidi ve yillik enflasyonun on aydir geriledigi
bildirilen agiklamada, surdurilebilir, yuksek ve kapsayici
bliyime icin rekabet gicuni ve verimliligi artiracak yapisal
reformlarin hayata gegcirildigi kaydedilerek, sanayide yapisal
donusimu saglamak amaciyla aktif sanayi politikalarinin
uygulandigi, yesil ve dijital donisiman hizlandirnldigi bildirildi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Borsa istanbul AS
piyasalarinda meydana gelen gelismeler sebebiyle gecen ay
acikladigi 6nlemleri 30 Mayis'a kadar uzatt

Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi tarafindan hazirlanan
"Yatirrmlarda  Devlet Yardimlan  Hakkinda  Kararin
Uygulanmasina lligkin Teblig'de Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig", Resmi Gazete'de yayimlanarak yururlige girdi. Buna
gore, gunes enerjisine dayali elektrik Uretimi yatinmlari
kapsaminda yurt disindan temin edilecek giines paneli ve
panel tasiyici  konstriksiyon sistemleri icin  yatinm
tamamlanma vizesi son miracaat tarihi, basvurunun 28
Subat 2025'ten 6nce yapildidinin kanitlanmasi halinde, 31
Mayis olarak uygulanacak.

TCMB, 2024'Un dordinct ceyregine iliskin  "Finansal
Hesaplar Raporu" vyayimlandi. Rapora goére, 2024'lUn
dordiinct ceyregi itibariyla yurt ici yerlesik sektorlerin toplam
finansal varliklari 125 trilyon TL, yukimlulukleri ise 134 trilyon
TL duzeyinde gerceklesti. Turkiye ekonomisinin net finansal
pozisyon acgiginin GSYH’e orani bir énceki doneme gore 2
puan azalarak %20,6 oldu.

Yurt Disi1 Haberler

Pentagon Sozcusi Parnell, Suriye'de gorev yapan ABD
askerlerinin  gorevlerine iligkin  yapilan giincellemeler
sonucunda, Ulkedeki asker sayisinin gelecek aylarda 1.000’in
altina dusdurilecegini agikladi.

ABD Baskani Trump, binlerce kamu c¢alisanini yeni bir
kategori altinda siniflandirarak disik performans gésteren
personelin isten c¢ikarimasini kolaylastiracak yeni bir
dizenleme Uzerinde caligtiklarini ifade etti.

ABD, Moskova ile Kiev arasinda yapilacak daha genis
kapsamli bir baris anlagsmasinin pargasi olarak Rusya'nin
Ukrayna'nin Kirim bdolgesi Uzerindeki kontrolini tanimaya
hazirlaniyor. Bloomberg'in kaynaklara dayandirdigi haberine
gbre bu durum ABD Baskani Donald Trump'in ateskes
anlagsmasini temin etmeye yonelik son agilimi olarak
degerlendiriliyor.

ABD Baskani Trump, Fed Baskani Powell'l faiz oranlarini
disirmek icin yeterince hizli hareket etmedigi gerekgesiyle
elestirdikten bir giin sonra, Beyaz Saray Ulusal Ekonomik
Konseyi Direktéri Kevin Hassett, Trump'in Powell't gérevden
alma secgenegini degerlendirdigini sdyledi.

iran ile ABD arasinda italya'nin baskenti Roma'da Umman
araciliiyla yapilan gériismelerin ikinci turu sona erdi. iran
Digisleri Bakani Abbas Erakgi, gorismelerde ilerleme
kaydedildigini belirterek, t¢tncl tur gérismelerin 26 Nisan'da
Umman'da yapilacagini sdyledi.

ABD Baskani Trump, Rusya ve Ukrayna'ya bu hafta bir

anlasmaya varmalari durumunda "buylk ticaret" yapma
vaadinde bulundu.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Petrol, ABD o6nculugundeki ticaret savasinin enerji talebi
Uzerindeki etkisine dair endigelerle dustse gecti. Yatirmcilar
ayrica, Washington ile Tahran arasinda iran’in nikleer
programi (zerine siren gorismeleri yakindan takip ediyor.
Brent, son iki gndur suren yukselisini sonlandirarak yiizde
1I’den fazla digUsle varil basina 67 dolar seviyesine geriledi.
ABD ham petrolil ise 64 dolarin altina indi. Bu hafta, ABD
Baskani Donald Trump’in ticaret politikalarinin  ABD
ekonomisi Uzerindeki etkilerini gdsterecek verilerin yon
belirleyici olmasi bekleniyor.

ABD Baskani Trump’in Fed Baskani Jerome Powell’l
gbrevden alma c¢abalarina yo6nelik yeniden alevlenen
endiseler, dolarin deger kaybetmesine yol acarken Bitcoin,
“Liberation Day” (Kurtulugs Ginu) olarak anilan tarife
aciklamalarindan bu yana en yiksek seviyesine c¢iktl.
Bloomberg verilerine gore, pazartesi sabahi Singapurda
Bitcoin yaklasik % 3 deger kazanarak 87.600 dolarin (izerine
¢ikti. Bu artis ile Bitcoin, Trump’in 2 Nisan’da duyurdugu
karsilikli giimriik tarifeleri sonrasi yasanan kayiplarinin biiyik
kismini telafi etti ve kiresel piyasalarda yasanan cgalkantiya
ragmen kripto para piyasasinda toparlanma sinyali verdi.

Mizuho Financial Group'un piyasalar baskani Reuters'e
yaptidi agiklamada, BOJun faiz artiglarina ara verme
olasiliginin merkez bankasina tahvil alimlarini azaltma planini
ayarlamasi icin daha fazla manevra alani saglayacagi
gerekgesiyle, devlet tahvili alimlarini azaltma hizini artirmasi
gerektigini sdyledi. Mizuho'nun kuresel piyasalar béliminin
es baskani Kenya Koshimizu bu ¢agriyi, BOJ'un Haziran
ayinda mevcut tahvil azaltim planini gézden gegirmesinden
once yapti. Mizuho gibi buyuk piyasa katiimcilarinin
gorusleri, BOJ'un kigulen borglanma piyasasindaki varhginin
Ozel sektdr bankalarinin Japon devlet tahvillerinin (JGB'ler)
biiyuk alicilan olarak geri dénecegi umutlarini artirmasiyla,
yaklasan g6zden gegirmenin temelini olusturacak.
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Sirket Haberleri

Tofas Tirk Otomobil Fabrikasi (TOASO, Pozitif): Sirket, Stellantis Otomotiv Pazarlama A.$.'nin paylarinin tamaminin ve bu
kapsamda Stellantis Otomotiv'in Peugeot, Citroén, Opel ve DS Automobiles'den olusan Stellantis markalarinin distribGtorliguna
icerecek sekilde Turkiye'deki mevcut faaliyetlerinin devralinmasina iliskin izinin, yapilan ¢alisma ve degerlendirmeler sonrasinda,
Rekabet Kurulu tarafindan isleme kosullu izin verildigi sirket tarafindan agiklandi. Bu kapsamda Sirketin: Stellantis markalar
(Fiat, Opel, Citroén ve Peugeot) icin 2027 yilinda ihracata yonelik demonte araglar da dahil olmak tzere yillik 150.000 adet
Uretim kapasitesine sahip olacak ve taraflarin karsilikli anlasmasina tabi olmak tzere, belirli bir kismi MEA (Orta Dogu ve Afrika)
Ulkelerine ihra¢ edilmesi 6ngorilen yeni bir hafif arag modelinin 2026 yilinin Uglncl c¢eyreginden itibaren Sirket tarafindan
Tarkiye'de coklu enerji platformunda Uretilmesine iliskin yatinm yapilacagini, bdylece 2027 itibariyla devam eden diger projelerle
birlikte Sirketin ihracat Gretim kapasitesinin 200.000 - 220.000 adede ulasacagini ve Ko¢ Toplulugu sirketlerinden Ford Otomotiv
Sanayi A.S. yonetim kurulunda Kog Ailesi mensuplarindan bir Gye bulundugu sirece Sirketin ydnetim kurulunda Kog Ailesi
mensubu Uye bulunmayacagini, her iki sirkette yonetim kurulu dyelerinin farkli kisilerden olusacagdini ve islemin kapanisini
takiben 30 is glnu icerisinde yonetim kurulu yapisinin s6z konusu taahhiide uygun sekilde tesekkil ettiriimesini saglayacagini
taahhiit etti. S6z konusu taahhitler kapsaminda Stellantis Grubu ile Sirket arasinda yapilan gorismeleri takiben, Sirketin
yonetim kurulunca yeni hafif ara¢ projesi icin 256 milyon Euro tutara kadar yatirnm yapilmasina karar verildigi ve Stellantis Grubu
ile Uretim adetleri, pazar dngoruleri, model igerikleri dahil tim proje detaylarinin ve kosullarinin belirlenmesine ydnelik sézlesme
gorismelerinin devam ettigi agiklandi.

Hisse Kodu TOASO F/K 16,9
Cari Fiyat (TL) 176,50 FD/FAVOK 10,4
52H En Yuksek (TL) 330,02 FD/Satiglar 0,8
52H En Disuk (TL) 150,10 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 88.250,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.318,6 SIH 11,1%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 1,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,8% S3A -1,6%
Temettl Verimi 6,2% S1Y -25,4%
3A Hacim (mn TL) 1.539,4 YB -2,5%

Ford Otosan (FROTO, NOotr): Yonetim Kurulu tarafindan gorev dagihmi yapilmak suretiyle, Yonetim Kurulu
Baskanligina Sn. Yildinm Ali Kog'un ve Yonetim Kurulu Baskan Yardimciligina Sn. James Kieran Vincent Cahill'in

getirilmelerine karar verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu FROTO F/K 8,3
Cari Fiyat (TL) 915,50 FD/FAVOK 10,6
52H En Yuksek (TL) 1.211,27 FD/Satiglar 0,7
52H En Diguk (TL) 829,17 PD/DD 2,8

Piyasa Degeri (mn TL)

321.258,1 REEVIAECIIENS

Piyasa Degeri (mn USD) 8.440,6 SI1H -7,2%
Halka Agiklik Orani (%) 18% S1A 0,6%
Endeks Pay1 (BIST100) 2,2% S3A 7,6%
Temettl Verimi 1,8% S1Y -13,3%
3A Hacim (mn TL) 1.325,0 YB 4,6%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

¢-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Sasa Polyester (SASA, Notr): 18 Nisan 2025 tarihinde 4,20 TL — 4,29 TL fiyat araligindan toplam 10.000.000 lot SASA pay senedi
geri alindi ve sirketin sahip oldugu SASA paylari 106.000.000 lota ulasti.

Hisse Kodu SASA F/K 10,1
Cari Fiyat (TL) 4,23 FD/FAVOK 35,5
52H En Yiksek (TL) 6,48 FD/Satiglar 57
52H En Dasuk (TL) 3,16 PD/DD 1,5
Piyasa Degeri (mn TL) 185.340,1
Piyasa Degeri (mn USD) 4.869,5 S1H 6,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 23% S1A 20,3%
Endeks Payi (BIST100) 1,6% S3A 14,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -11,2%
3A Hacim (mn TL) 2.096,6 YB 9,2%

Alves Kablo (ALVES, Pozitif): Sirket, Enerjisa Enerji A.S. istirakleri olan Baskent Elektrik Dagitim A.S. ve Toroslar Elektrik
Dagitim A.S. nin 15.04.2025 Tarihinde diizenlemis oldugu Kablo Alim ihalesinde 835.159.600 TL+KDV ile en uygun teklifi verdi.

Hisse Kodu ALVES F/K 47,1
Cari Fiyat (TL) 30,60 FD/FAVOK 5,8
52H En Yiksek (TL) 65,95 FD/Satislar 1,1
52H En Dasuk (TL) 25,58 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 4.896,0
Piyasa Degeri (mn USD) 128,6 SI1H 4,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 25% S1A 7,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -10,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -46,0%
3A Hacim (mn TL) 78,3 YB -14,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapamig 9.03x
133 Minimum 6.68x 5.45x
95 Maksimum 10.60x 10.60x
9.0 Ortalama 8.24x 7.00x
85 Minimuma Uzaklik 2.35x 3.58x
32 Maksimuma Uzakhk -1.57x -1.57x
70 Performans 34.0% 26.2%
6.5
6.0
5.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
:‘3 garpan seviyesine %22.5 yakiniz.
’ < < < < < < < < < n n wn wn
o o o o o o o o o o o o o
~~ ~ ~ ~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
< ["a) =) [£9) (=2} o — o - o o <
o o o o o o — — — o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.01x
14 Minimum 1.01x 1.01x
Maksimum 1.64x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.30x 1.41x
1
Minimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
08 Maksimuma Uzakhk -0.63x -0.66x
06 104 Performans -30.3% -25.6%
0.4
0.2 ..
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
+ ¥ < S S < < < < ¥ w0 9w o garpan seviyesine %29; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
S 3 8§ 5 % & § § I S 5 8 3§ 3 ivesi K
=3 3 3 S 3 3 3 2 p S =3 8 3 = carpan seviyesine %40.3 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 Son 3 Ay Son1Yil
145 Kapanig 13.84x
Al"\.n. o
13.5 | 4 Minimum 9.12x 7.93x
125 AN Maksimum 15.20x 15.20x
115 , Ortalama 11.93x 10.36x
10.5 Minimuma Uzaklk 4.71x 5.91x
9.5 W‘\’I Maksimuma Uzakhk -1.36x -1.36x
8.5 M Performans 48.2% 16.5%
7.5
6.5 ¢ < < - = = = = < < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 £ £ 24 g9 9 9@ g9 ¢4 gL g 494 9 g P .
S 4 &£ 5§ &£ g ¢ g 9 9 g g g9 3 garpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama

-

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %25.1 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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15
10

-5
-10
-15
-20

-30
-35

20

10

3 N N N N N 3 N N 0 0 w0 w Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§F B @& R & & & 9 & 9 &8 o = : :
3 3 3 S 8 3 S = S S S 3 S seviyeye 3.6 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 11.3 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
40 BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -35.8
Minimum -35.8 -35.8
Maksimum 2.6 14.7
0 Ortalama -13.4 -6.3
Minimuma Uzakhk 0.0 0.0
Maksimuma Uzakhk -38.4 -50.5
Performans 3.7% 10.0%
10 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5 3 3 3§ 3 3 3T O3 3T O4ouo4nw o owvwo o4 seviyeye 22.4 puan; son bir yillik ortalama
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ S~ ~ S~ S~ S~ .
iy Ky S 5 3 g S b N g o a 3 seviyeye 29.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi U ~MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
3 Son 3 Ay Son1 Yil
I\A Kapanisg -27.5
v Minimum -31.4 -33.6
\ Maksimum -17.7 15
Ortalama -23.4 -17.1
Minimuma Uzakhk 3.8 6.1
Maksimuma Uzaklk -9.8 -29.0
Performans -0.7% 1.2%
g 3 & & & & & & & & & & 2 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
< [¥a) O ~ [=9) [e2) o — o — o~ o 3 . -
e ° © e e ° - - - ° e e ° seviyeye 10.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

BIST100 - MSCI GOU

M/
WY

i?

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay

Kapanig -23.47
Minimum -31.6
Maksimum -11.4
Ortalama -19.9
Minimuma Uzaklik 8.1
Maksimuma Uzaklik -12.1
Performans -2.0%

halkyatirim

X halkyatirim

Son1Yil

-31.6
5.7
-12.2
8.1
-29.2
5.5%
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
21 Nisan 04:00 Cin 1Yillk Kredi Faiz Orani 21.Nis 3,10% 3,10%
21 Nisan 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani 21.Nis 3,60% 3,60%
21 Nisan 17:00 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -
21 Nisan 17:00 ABD Oncii Endeks Mart -0,50% -0,30%
22 Nisan 10:00 Turkiye Tiketici Glveni Nisan - 85,9
22 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Kamu Borcu Orani (Oncii) Nisan - 87,40%
22 Nisan 16:00 ABD Fed Uyesi Jefferson'in Konusmasi - - -
22 Nisan 17:00 Euro Bélgesi Tiiketici Gliveni (Oncii) Nisan -15,1 -14,5
22 Nisan 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Nisan -6 -4
22 Nisan 20:40 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konugmasi - - -
23 Nisan - Turkiye 23 Nisan Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami Sebebiyle Tatil - - -
23 Nisan 02:50 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Nisan - 48,4
23 Nisan 02:50 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Nisan - 50
23 Nisan 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Subat 0,40% -0,30%
23 Nisan 11:00 Euro Bélgesi imalat PMI (Oncii) Nisan 47,7 48,6
23 Nisan 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Nisan 50,5 51
23 Nisan 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurular 18.Nis - -8,50%
23 Nisan 16:45 ABD S&P imalat PMI (Oncii) Nisan 49,3 50,2
23 Nisan 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncii) Nisan 53 54,4
23 Nisan 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Adet) Mart 681.000 676.000
23 Nisan 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik, degisim) Mart 0,70% 1,80%
23 Nisan - ABD insaat izinleri (Adet, final) Mart - 1,48 mn
23 Nisan - ABD ingaat izinleri (Aylik, final) Mart - 1,60%
24 Nisan 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Mart 3,00% 3,00%
24 Nisan 09:00 Japonya Makine Arag Siparisleri (Yillik, final) Mart - 11,40%
24 Nisan 10:00 Turkiye Reel Sektor Gliveni Nisan - 103,2
24 Nisan 10:00 Turkiye Kapasite Kullanimi Nisan - 74,40%
24 Nisan 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Mart - 0,18
24 Nisan 15:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Oncii) Mart 1,50% 1,00%
24 Nisan 15:30 ABD Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Oncii) Mart 0,30% 0,70%
24 Nisan 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurular 19 Nis. - 215.000
24 Nisan 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 12 Nis. - 1,88 mn
24 Nisan 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Adet) Mart 4,14 mn 4,26 mn
24 Nisan 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik, degisim) Mart -2,80% 4,20%
25 Nisan R Tirkiye S&P'nin Turkiye'nin K|:edi Not_u ve G_éri]ni]mijne iliskin . R .

Degerlendirmesi
25 Nisan 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Nisan 3,30% 2,90%
25 Nisan 02:30 Japonya Gekirdek Tokyo TUFE (Yillik) Nisan 3,20% 2,40%
25 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Nisan 50,8 50,8
25 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Nisan - 56,5
25 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Nisan - 47,2
25 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Nisan - 6,70%
25 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Nisan - 4,40%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir - Celik +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



